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SAZETAK

Svrha ovoga rada je stvoriti ekonomski model malom@ne ekonomije koja je okrenuta
potroSnji. Ekonomija koju model stvara bavi se pvodnjom i ima slobodan i neograan
protok kapitala. Model predstavlja malu otvorenwmkmiju tako da se potroSnja ne mora
financirati domé@om proizvodnjom nego se moze i financirati strarmaduzenjem. Jedna od
pretpostavki modela je da ekonomija nema svojiarfoijskih istitucije nego kada sedanstva
Zele zaduzitit moraju traziti financiranje van svairzave. Model je okrenuti mikroekonomskim
temeljima, ali su posljedice makroekonomske. Pdstanodela su mikroekonomske tako da je
makroekonomski dio modela samo zbroj svojih mikaeknskih dijelova. Model intenzivno
matematiki definira strukturu ekonomijg&imbenike ekonomije i kako se ekonomija deekroz
vrijeme. Posebna pozornost je pasma analizi odnosa stranoga duga i bruto degga

proizvoda.

Neven Vidakovic



l. UVOD

Problem spajanja makro ekonomije i mikro ekonorkge lice i naltije jedne znanosti
se je pojavio od prvoga dana kada je Keynes obja@ptu teoriju». Nakon izdavanja toga
manumentalnoga dijela doSlo je do stroge podijedemrmkroekonomsku i makroekonomsku
teoriju. Nakon poraza keyneziske teorije u sedeetttase godinama prosSloga stdige novi
predvodnici chicagske Skole predemi Robertom Lucasom i Thomasom Sargentom svojim
radom na teoriji racionalnih ¢ekivanja reformiraju makroekonomsku teoriju i pe§au
temelje danasnje ekonomske znanosti.¢capéeorije racionalnih &kivanja je osim uwienja
novih matematikih i ekonometriskih teorija u tome Sto se makraekoskim modelima daju
mikroekonomski temelji. Naime ako postoji globalsi&kka neke ekonomije, onda je razumno
zakljwiti da je cjelina samo suma dijelova. Lucas, Sardeostali su se bavili teoriji koja
odgovara ametkoj ekonomiji koja je velika zatvorena ekonomijgak problem male otvorene
ekonomije i utjecaja koju ima mikroekonomija na mwakonomiju male ekonomije s otvorenim
protokom kapitala je joS uvijek neistrazeno poljlaime potreba za ekonomskom teorijom koja
se bavi malom otvorenom ekonomijom koja prolazizkn@nziciju se pojavila tek s raspadom
komunisttkih sistema.

Znanstevni radovi Obstfelda i Rogoffa (koji su danaajvéi autoriteti na polju
mudunarodne makroekonomije) postavljaju mikroekonoenakijete i onda nastoje te uvijete
ekstrapolirati prema makroekonomiji. Pri tome deéfiju mikroekonomskec¢imbenike kao
ku¢anstva koja donose racionalne odluke na temeljtodgh informcija, ali se do sada nije
postavilo niti jedan rad koji se bavi praktim problemima s kojima se stava mala otvorena
ekonomija. Ovaj rad nije tolikoga opusa da se Ipagtavijnjem potpuno novih teorija. Ovaj rad
se bavi samo Hrvatskom, model je postavljen taksedhavi samo potroSnjom i proizvodnjom,
fisklana i monetarna politika nisu razmatrana uroganodelu. Fiskalna i monetarna politika su
bile predmet jednog drugoga rada, Vdakd®005.

Svrha ovoga rada je postaviti model koji jasno rdedi mikroekonomske faktore, mikro-
makro ekonomske odnose, makroekonomske faktore.eMsd takder bavi problemima s
kojima se suske mala otvorena ekonomija i kako slobodni protopiteda utj€e na ekonomiju.

Rad je podjeljen u sljede dijelove. Prvi dio se bavi postavljanjem modelaugi dio se

bavi analizom modela i nekim osobnostima modelaajQiio takaer obavlja i empirijsku



analizu modela na podacima iz Hrvatske. Zaldju sumira model i nudi neka rijeSenje za

probleme s kojima se suseemala otvorena ekonomija koja je previse sklorteogaiji.

Il. MODEL:

Ovaj model je jednostavni model koji sljedi raddwecasa i Mundella. Model kombinira
neoklaséni i keynzinski model. Mikeokonomski dio slijedidave Lucasa dok su funkcije
potroSnje i proizvodnje imaju keynizinska svojstva.

Model ¢e biti podjelien na dva dijela, makroekonomski i kraekonomski.
Mikroekonomskice postaviti uvijeti s kojima se susesjedno prosgno kutanstvo. Ekonomija
se sastoji od jako puno &tih kucanstava koje imaju $ina svojstva. Bitice objaSnjeni prihodi,
rashodi i uvijeti koji ogramiavaju prihode i rashode. Nakon toga se s mikroekonomskim
osnovama postaviti makroekonomija. Big jasno definirane veze izihe kuéanstva i cijele
drzave i kako promjene preferenci u jednomecutjea druge. Veza iznda kucanstava i drzave
(pod drzavom se ovdje podrazumijeve makroekonomgjane institucije civilne vlasti,
zakonodavstvo ili monetarna i fiskalna politika)rgkursivna. Fiskalna i monetarna politika je
isklju¢ena iz modela. Razlog zasto fisklana politika mggmotrena je Sto je model okrenut
ku¢anstvima, a ne podu&ena. Monetarna politika nije razmatranatjejenica da se model bavi
malom otvorenom ekonomijom koja dopusta slobodamtofr kapitala, tako da monetarna
politika nije zn&ajna jer u ekonomiji koja ima savrSeno otvorenitpkokapitala monetarna
politka nema utjecaja na makroekonomiju.

Svaka osoba koja jan kutanstva je racionalna, donosi odluka na temeljugash
informacija. Kitanstva radi jednostavnosti zive @ i nastoje maksimizirati uzitak s obzirom
na postojée radne obaveze. Takozvani overlaping generatimuela na kojima je radio Laitner
ovdje radi jednostavnosti nije razmatran, iako seleh moze jako jednostavno prosSiriti i na taj
dio. Ovaj primjer kdanstava je standardni «rational expectations haldeh Dolje dana
jednadzba je prikaz jednogadanstva koje predstavlja mnoge. damstvo nastoji maksimizirati
uzitak koji dobiva od potroSnje nekoga dobra praknitivne kolicine vremenskih perioda.
Kucanstvo preferira potrosnju danas viSe nego Stoepraf potroSnju sutra. Tu imamo
subjektivni faktord koji varira od kédanstva do kéanstva. Faktors definira koliko neko



kucanstvo preferira potroSnju danas suprotno potrognjnekome drugome vremenskome

periodu.
1, Te'f‘”:"u[c(t), x(t)]ot
0

Takader faktors nije stattan nego je promjenjiv i ovisitie o preferencama odienoga
kucanstva. Tako da imao da u nekome perodu t + n rdoZedo promjene u vremenskoj
preferenci potrosSnje koju odabiredamstvo. Osim toga preko cijele ekonomije falki@e moze
prikazati normalnom distribucijom s prosjekem varijancome.

Svako kuéanstvo nastoji maksimizirati uzitak u svakome vrask®me periodu, ali isto

tako u svakome vremenskome periodu se moradizmedu uzitka (potroSnje) i rada.
2. c(t)y+x(t)=t

S obzirom da svako kanstvo ima funkciju rada koja je ozema sa x(t). Funkcija rada
je jedan od dva ra na koji kdéanstvo moze do do sredstava za potroSnju. Drugi izvor
sredstava je zaduzenja. Sada mozemo definiraticilunkompletnih sredstava koje odeno
ku¢anstvo ima u nekome preiodu t.

3. I=x@{)+®

Gdje je x(t) prihod koji dolazi od rada,daje prihod koji dolazi od zaduzenja. Funkcija
prihoda je endogena funkcija koja se p&axe&a stopom povanja produktivnosti radnistva i ja

definiram rast prihoda na sljefleacin

Ovu funkciju mozemo takter prikazati i u lognormalnom obliku koji izgledsako:
5. = pu+ig

u je definiran kao stopa rasta produktivnosti pajeda radnika. Produktivnost nije konstatna i
ima smanjeni prinos kroz vrijeme. Definiranjem lienfunkcije faktora. dolazimo do sljedega

rezultata



6. lim 94 =

tee gt
Do poveéanja produktivnosti pojedinoga radnika dolazi iadazloga:

a) poveéanje produktivnosti koje ja uzrokovano posajem znanja, dakle daljnim
obrazovanjem. Ovdje taller se ubraja i iskustvo, naime radnik zbog repgetigioze poslove

obavljati sve brze tako da postaje produktivniji.

b) poveanje produktivnosti koje je uzrokovano tehnoloSkiazvojem ekonomije i
poveanjem produktivnosti kapitala. Unos novoga kapitgasmatra pozitivnim i odmah paee
produktivnost radnika. lako postoje radovi kojidersuprotno. (Kimball, Basu, Ferdland)

Sada mozemo postaviti i funkciju potroSnje koja je

7. c(t) = I(x(t)) £ s*I(x(t)) —o(t) + D

PotroSnja u nekome periodu t je jednaka prihodt))xplus ili minus Stednja iz toga
perioda, manje otplata duga, plus novo zaduZerjeriodu t. Stednja moze biti pozitivna ili
negativna. Negativha Stednja je naravno likvidieapyijaSnje Stednje kako bih se péaea
potroSnja.. Upravo je razlika u Stedniji i otplatiga unikat u ovome modelu i karakteristika male
otvorene ekonomije. Stopu Stednje mozemo ¢&kafrikazati kao autogregresivni proces koji

definiram kao:

5 S=a+> Bs.
1

Zn&i stopa Stednje je promjenjiva, ali se ne mijeajeojbrzo, odnosno mijenja se ovisno
o tezini faktorg u odretenome vremenskome periodu. Ovdje treba napomeriutiviije stvari:
a) ovo je funkcija kretanja stope Stednje i ne pokagji faktori utj€u na stopu Stednje u
ekonomiji nego samo pokuSava prikazati vremenski kpetanja stope Stednje kod
nekoga kdanstva. Put sam mogao prikazati i putem jednostgavmdarkovoga procesa,

ali ta matematika bih bila pre komplicirana i reatibi opet bio isti.



b) iako je po osnovnim keynesianskim funkcijama otpldtiga jednaka Stednji ja ovdje
stvaram distinkciju izméu Stednje i otplate duga. Ja Stednju definiram kawac koji
kuéanstva namjenjuju nekoj investicijskoj djelatnostiplatama za mirovinsko
osiguranje, investiranje u mirovinu ili bilo kojaigla financijska djelatnost koje iziskuje
odvajanje novca u periodu t da bih se taj novac anogplemenjen troSiti u nekome
buduwtem vremenskome periodu. R&# od toga postoji otplata duga bilo kroz kamatu

ili glavnicu koja je definirana sa.

Razlog zasto s ovom funkcijom se samo prikazujeneresko kretanje stope Stednje, a ne
sama Stednja treba potraziti u Lucasovoj Kritici.

U ekonomiji postoje financijske institucije kojeugk da bih granima omogtile
zaduzZenje. Kao osnovnu postavku modela pretposteito da ova ekonomija nema svoje
financijske institucije. Pretpostavitemo da kdanstva kada se Zele zaduziti morajéiatisvijet
i tamo se zaduzitit prema prevladav@jukamatnoj stopi. Tako da kada se&nstvo zaduzi to
zaduZenje postaje strani dug. Naime dug se finameotokom kapitala iz ostatka svijeta. Proces

zaduzZenja se moze definirati formulom:
9. @, =Efu(t+1)|®.,]

Zaduzenje u sljedem vremenskome periodie ovisiti 0 @ekivanoj koltini uzitka koje
¢e potrosSnja financirana zaduzenja donjettdastvu. S obzirom da je &anstvo racionalano,
ono na temelju raspolozivih informacija donosi ¢&lw koltini zaduzenja. 1z ove jednadzbe je
jasno da kdanstvo se nikada e u jednome periodu zaduziti viSe nego Sto ima ugéalnost
jer bi to dovelo do bankrota, ali da se&nstvo hée zaduziti odréenu koltinu novca kako bih

zadovoljilo sljedéu jednadzbu:
10. E[u'(c) |®] > E[- u'(c)|¢]

Oc¢ekivani marginalni prinos na uzitak uvjetovan zashjem (uzitak kojice donjeti

zaduzZenje) mora biti ¥eod negativnoga uzitka kofe donjeti otplata duga.



S ovom jednadZzbom se zaokruzuje mikroekonomskirdidela.

U drugome dijelu model&e biti predstavljena makroekonomija. Ova ekononsig@
sastoji od kdanstava koja su predstavljena u prvome dijelu neodglekonomiji postoje neki
radnici koji upotrebom kapitala proizvode dobra.

Pri proizvodnji nekoga dobra koristi se kapitahdna snaga. U ekonomiji se proizvode
razna dobra tako da faktor upotreba kapitala i iGida se razlikuje od dobra do dobra.

Proizvodnja nekoga n dobra se moze prikazati jetivau:

Q=Af(K)+A,f(L)
11.
A +A, =1

A je faktor upotrebe kapitala ili radnika pri proadnji nekoga proizvoda. Kada se proizvodnja
svih dobara u ekonomiji sumira onda se dobije jddba bruto domi@ega proizvoda u
ekonomiji. GDP je prikazan sljeélem jednadzbom:

12_21:QXZQ = A f(K)+ A, f(L)

Ovo je takozvana «supply side equation». Ovo jézpoalna strana ekonomije. Kada se
proizvodnja svih poduza zbroje dobije se proizvod cijele drzave. StandartKeynesova
jednadzba glasi:

13.Q=C + 1+ G + (X-IM)

No jednadzba 13 predstavlja raspodjelu bruto dega proizvoda prema sektorima
potroSnje. Treba razlikovati da moj model ima pvoini pristup, dok je standardni Keynesov
model potroS&ki, no krajnji rezultat je isti.

Potrosnja cijele drzave se onda moze definirati kao

14, CSc(t) =0 -9 +Z—1 _ﬁ +CDI + M—l



PotrosSnja u nekome periodu t je definirana kaaadbja je drzava proizvela u periodu
t minus dio koji je odlozen za nacionalnu Stedijunkcija Z je funkcija koja je definirana u
Vidakovi¢, 2005. Funkcija Z je povrat uloga koje je naSaadezinvestirala u strane zemlje u
predhodnome periodu. Kao Sto sam definirao u Vidak®005 kada drzava ima pozitini teku
racun s ostatkom svijeta onda efektivno phige ostatku svijeta, ali kada drzava ima negativan
tekwi racun onda se drzava efektivno zaduzuje prema ossafieta. Ja sam ovdje pretpostavio
da treba jedan vremenski period da se obavi prképitala. Zato funkcija Z ima podznak t-1.
Suprotno funkciji Z je funkcija koja predstavlja dug koji drzava mora podmirieipa ostatku
svijeta.¢ predstavlja kamatu i glavnicu na razna dugovahjge funkcija koja predstavlja novo
strano zaduZenje koje je ostavareno u periodu tjeNdotpuna novost u ovakvim radovima.
Naime IM je funkcija koja predstavlja izvore prireo#oji dolaze od likvidiranja raznih dobara
koja su u drzavnome ili privatnome vlasnisStvu. Wéaju zemalja koje su u tranziciji takvi
dohotci se ostvaruju putem privatizacije drzavnddymea ili putem prodaje raznih drzavnih
dobara strancima ili dondem stanovnicima zemlje. Treba naglasiti da déoma prodajom
dobara samo dolazi do tranzitivnoga prijenosa Boiei sredstava dok se prodajom dobara
strancima ostvaruje stvarno poaeje potroSnje u drzavi. Funkcija IM tater ima podznak t-1
jer prepostavljam da ako se transakcija obavi wodart-1 treba barem jedan period da bih doslo
do transfera novca.

Svedlanice jednadZzbe su obiljezene sa * jer predstavhgregat ekonomije. Odnosno
sve ¢lanice funkcije su samo makroekonomski zbir svaejitkroekonomskih dijelova odnosno
kuc¢anstava koj&ine ekonomiju.

To je slika cijelokupne ekonomije i njezine potreSnSadacemo razviti funkciju
proizvodnje u ovome ekonomskome modelu.

Funkcije kapitala i radne snage mogu se prikazatl@edéi nacin:

f(K)=Qa - W
15 (= Lo

Funkcija kapitala je definirana kao funkcija intrega u novi kapital i funkcija? koja
predstavlja smanjenje kapitala do kojega dolazi padetanja produktivnosti toga kapitala.
predstavlja dio bruto dondaga proizvoda koji se direktno ulaze u proizvodmjivoga kapitala.



U ovome sldaju ja podrazumijevam da je porast produktivhosipitala negativan za samu
kolicinu kapitala u ekonomiji, ali smanjenje koha kapitala ne uzrokuje kontrakcije u
ekonomiji kao Sto je vidljivo u Kimball, Basu, Fedid. Naime kada de do povéanja
produktivnosti kapitala ta produktivnost se odmateuod t rasprsi preko ekonomije i pozitivho
djeluje na kokinu proizvedenih roba ili usluga. Ovdje stoji predpavka da Sto je kapital
produktivniji treba ga manje, jer se moze proizvésth kolicina (ili viSe) dobara s manjom
koli¢cinom kapitala. Funkcija radne snage je dana kakdjampopulacije koja ima stopu rasta
Ovdje bih takder introduciorao nesto Sto se zove “capacity w@lan” ili upotreba
kapitala. Naime u ekonomiji postoji neke kaha kapitala K, ali ta kodina kapitala nije u
svakome trenutku upotrebljena tako da jedan didt&iay iz razltitih razloga jednostavno nije u

pogonu. To definiram jednadzbom:
16.K=T*K + (1-I)*K

Gdje jel" neki broj koji zadovoljava€r=>1. slicno kao i sa stopom Stednje put kretanja

upotrebljenosti kapitala kroz vrijeme prikazujemaagresivnim procesom:

Napomene koje sam postavio u vezi sa Stednjordeij za upotrebu kapitala.
Nakon definicije kapitala, razvoja kapitala, radmage, razvoja radne stage sada smo u
stanju postaviti jednadzbu kojee definirati rast ekonomije, odnosno rast bruto d@ga

proizvoda. Ekonomija raste prema sljéoigednadzbi:

18.Q, = e°Q,,

lli u lognormalnome obliku ove jednadzba izgledayako



Ekonomija raste po stof), koja je definirana kao suma marginalnih promjaena

produktivnosti kapitala i produktivnosti radnika.

Ill. ANALIZA MODELA | EMPIRIJSKO TESTIRANJE:

Sada kada je model postavljen, treba napraviti melgomene i podrobno razmotriti

model. Za poetakcéu jednadzbu potroSnje promjeniti u jednadzbu bdaimatega proizvoda:

Q' = c (t) - Zt*—l +¢t _CDI - IM t*—l
20. @--s)

Prije analize treba napomenuti da ova funkcija ga@dja rekursivne odnose izthe
bruto doméega proizvoda Elanova jednadzbe. Posanje potroSnje ima pozitivan utjecaj na
bruto domai proizvod, ali povéanje potroSnje mora imati pozitivan oblik financija Do
pove&anja potroSnje ne moze dotako da se zaduZuje u ostatku svijeta i da sprodsje
nacionalna imovina. Do po¥anja potroSnje mora dosamo povéanjem proizvodnje.

Ovdje takder treba istaknuti da investicije prema ostatkujesxi inicijano imaju
negativan utjecaj na bruto doéngroizvod, ali kada se te investicije likvidirajdolazi do
poveanja bruto dom@ega proizvoda. Takvan rezultat nije tekivan. Ne treba zaboraviti da se
modelom analizira mala otvorena ekonomija koja stebodan protok kapitala. Kada investira
ka ostatku svijeta logno je da bruto dondéaproizvod padne jer investicije odlaze van zenlje
ne ulazu se u razvoj dodega kapitala ili produktivnosti, ali ako investipspije onda kada
ekonomija likvidira tu investiciju moze rezultawistiranja uloziti u potroSnju.

Prodaja drzavnih dobara i novo zaduZenje imajuathemn utjecaj na rast bruto
domaega proizvoda, ali otplata duga ima pozitivan @jeta bruto doméa proizvod. Sto se
tice Stednje moj model je isti kao i Solow model raga ukazuje da je stopa Stednje
proporcionalna sa GDP-om.

Kao Sto vidimo do povanja bruto dom&ga proizvoda dolazi kada se investiranja i
onda u sljed@m vremenskim periodima te investicije likvidirajkada se ne zaduzuje nego se

dugovi otpl@uju i kada se Stedi.



Diferencirajiti jednadzbu 20 dobivamo sljege

_Xty-k
(1-59)

21.q'
¥ je stopa rasta potroSnjeje stopa rasta otplate stranoga dugagjei stopa rasta stranoga
zaduzenja. IM i Z nemaju stope rasta jer nisu fijaknego isklj@givo ovise o osjecjenama
ku¢anstava i ne mogu se prikazti kontinuiranim furdecip. Nego su stohasti i ovise o
odlukama u odi@enom periodu.

Rast bruto domi#ga proizvoda se suma marginalnih prinosa na gaoye potrosnje,
rasta otplate stranoga duga i novoga zaduzenjgdizadzbe 21 se vidi koje se stope trebaju
poveati da bih se dobio Sto &erast. Treba péati potroSnju financiranu rastom, p@edi
kolicinu otplate duga i smanjiti zaduzenje. S obziromsdakapital stvara preko stope Stednji i
stopu Stednje treba patati, ali je isto tako treba i optimizirati jer ak@memo limit funkcije s
obzirom na s»1 dobivamo da g>x. Naravno ovo u stvarnome svijetu nije istina.

Prije analize dugovanja i kako dugovanje ¢dj@a ekonomiju koju sam postavio trebamo
definirati sljedée jednadzbe.

,, & =e"Qu,
b, =e"d,

Gdje je0 stopa rasta bruto dodega proizvoda, & je stopa rasta zaduzenja. U maloj

otvorenoj ekonomiji postoje tri staja.

a) m =0 utome sldaju stopa rasta je jednaka stopi stranoga zaduZekgmomija raste,
a strani dug je konstantno isti postotak bruto d@ga proizvoda.

b) © < 0 uceXe stranoga duga u postotku bruto déega proizvoda se konstantno
smanjuje i stani dug nije problem. Kao Sto smo elidyi prijasSnjoj analizi otplata
dugova ima pozitivan utjecaj na p@eaje bruto domaga proizvoda.

c) m > 6 u tome sldaju strani dug konstanto raste, raste idwol duga koja se mora
otplatiti i to neminovno vodi do abraptnoga smajgestandarda u jednome trenutku.

Graficki to se moze prikazati na sljed@acin.



Kao Sto je vidljivo iz grafa u jednome trenutku astr dug postane ve od bruto
dom&ega proizvoda i to dovodi do drastoga pada standarda. Sjeciste funkcije je vremenski
period kada je strani dug jednak bruto déama proizvodu.

U modernoj ekonomskoj zanosti jako puno paznjeassvguje problemu rasta. Ja sam
postavio definicije rasta u jednadzbi 18.

Ekonomija raste po stopi koja je suma porasta produktivnosti rada i kaait&topa
rasta ovdje definirana nije stopa rasta koja paaziziz kratkorénoga ekonomskoga ekvilibrija
nego je to dugorma stopa rasta. Ja sam ovdje definirao rast kacepr&oji se odvija kroz
nekoliko poslovnih ciklusa, a ne samo kroz kratoe monetarne i fiskalne Sokove. Problemi
ekomskoga rasta i utjecaj fisklane i monetarnetigelje obraen u Vidakow, 2005.

Izvori rasta su obrazovanje i tehnoloski razvojhf@oski razvoj dolazi u Hrvatsku
preko ostatka svijeta i Hrvatska nema previSe rogsti stvarati nove tehnologije. Drugidna
rasta je obrazovanje stanovniStva. Problem s obeagem stanovniStva Sto reforme Skolstva
traju nekoliko godina, a da bi se vidjetiinci reformi treba préi i viSe on deset godina. Tako da
kada je u pitanju rast Hrvatska se nalazi izéndé&eskica i nakovnja. Do stope brzoga raste se
moze ddi, ali taj proces i razmatranje toga procesa niggmet ovoga rada.

Empiriska analiza nam pokazuje da je mode&atoto jest da ekonomski rast u Republici
Hrvatskoj nije uope impresivan. Kada se pogleda stopa realnoga tasttn domaega
proizvoda u Republici Hrvatskoj u posljednjih 9 ga(tablica 1):



BDP - godisnja stopa rasta (u %, stalne cijene)
1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004.
5,9 6,8 2,5 -0,9 2,9 4,4 5,2 4,3 3,8

Vidi se da se u Hrvatskoj uég nije doslo do nekoga ozbiljnijega rasta. Ukumregatni
rast je 40% u devet godina. U Hrvatskoj é@mema rasta koji je uzrokovan nekom posebnom
promjenom u produktivnosti radnosStva ili kapitaldz ovih brojki je vidljivo da rast koji
Hrvatska ostvaruje je samo rast koji je zasnovadatasku nove tehnologije u Hrvatsku. Nema
rasta koji proizlazi iz pow@noga obrazovanja stanovnistva.

Kada se pogleda strani dug RH kao Sto model pdadstrani dug raste eksponencionalno
puno brze od stope rasta bruto déega proizvoda. Model predia da ekonomija kojdija
potroSnja se bazira na stranome dudguimati mali ekonomski rast. To smo vidjeli u tabli
jedan. Takder model predvia da si se mogao odrzati standard strani @igasto puno brze
nego Sto raste bruto dotmgroizvod. Tako imamo da je strani dug RH na kie998 godine bio
9.172 milijarde Eura, a na kraju 2004 strani dubige22.675 milijarde Eura. U razdoblju od Sest
godine strani dug se je paa® 147%. Istovremeno se je GDP p&aesamo 21.26%. U Lipnju,
2005 postotak stranoga duga u bruto d@sma proizvodu je 85%. Dakle dka kadace bruto
dom&i proizvod biti jednak stranome dugu se rapidndlgava jer je differencijal izmi

stope rasta stranoga duga i stope rasta brutodmagroizvoda ogroman.

V. ZAKLJU CAK:

U ovome radu je predstavleno model male otvorekenemije. Ekonomija je
orijentirana potrosnji koja se finanancira d@ma proizvodnjom, ali isto tako i stranim dugom.
Karakteristika modela je da Ke od mikroekonomskih temelja. Prvo se definira gedn
kuéanstvo koje predstavlla moga d&sla kiweanstva u ekonomiji. Nakon definicije
mikroekonomije se razvija makroekonomija koja jeeggt svih malih kéanstava.

Nakon postavke modela ide se u analizu modelamjenu na empirijskim podacima.
Drzava koja je uzeta kao primjer je Republika Hskat 1z prilozenjih podataka se vidi da model
to¢no definira probleme male otvorene ekonomije koyajis potrosnju financira stranim

zaduzenjem. Model predstavlja ekonomiju koja jesokita prema potroSnji i onda pokusavai na



n&ina na koje se ta potroSnja moze p&te Postavljene su dvije suprotne teze. Prva jseda
potroSnja financira zaduzenjem. Model je pokazagak@oSnja financirana zaduzenjem nema
pozitivne &inke na dugoréni razvoj ekonomije. Druga teza je da se potroSmancira
smanjivanjem zaduzenja, otplatom stranoga dugdnge i ekonomskim rastom. Ovo je puno
bolja opcija, jer pravilnom preraspodjelom resugsaroSnja ekonomije se moze poéae

dugor@no.
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